
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
สถานการณ์ 5G ของ DTAC เร่ิมดีข้ึน 

ภายใตค้ลืน G ของ DTAC ปัจจุบันทีมีจาํกัดคลืนเดียว คือ  GHz ซึงยังมีขอ้จาํกัด
เรอืงอปุกรณร์องรบั ลา่สดุสถานการณเ์รมิดีขนึ หลงั กสทช. อนญุาตใหใ้ชค้ลืน  MHz 
ก่อนกาํหนดงวด Q64 โดย DTAC เขา้ชาํระเงินงวดแรกวานนี นอกจากนี ยังเริมเห็น
กาํหนดการทีชัดเจนของการประมูลคลืน G อีกชุดจาก กสทช. คือ  MHz ซึง
เบืองตน้กาํหนดช่วงเวลาประมลูปลายปี  จาํนวน  MHz โดยจะเป็นกระบวนการ
เกิดขึน หลงัจากจ่ายเงินชดเชยใหก้บัผูท้ีไดร้บัผลกระทบจากการใชง้านคลืนดงักล่าว ซึง
สว่นใหญ่ผูร้บัชมทีวีดาวเทียม  

Upside ส่วนใหญ่เป็นกำไรพิเศษ คงขาดทุนปกติตามเดิม 

ความคืบหนา้ในส่วนคลืน G ของ DTAC ทีดีขึนเป็นลาํดบั คาดว่าจะสรา้ง Sentiment 
บวกต่อราคาหุน้ แมใ้นช่วง -  ปีนียงัอาจจะดอ้ยกว่าคู่แข่ง เนืองจากทงั ADVANC และ 
TRUE จะมีกาํหนดรบัคลืน  MHz ปรมิาณเท่ากนัช่วง Q64 ขณะทีคลืน  MHz 
แม้เป็นคลืนมาตรฐาน G ทีมีอุปกรณ์รองรับจํานวนมาก แต่คลืน  MHz ที 
ADVANC  และ TRUE ใชก็้มีเครอืงรองรบัปรมิาณรองลงมาเล็กนอ้ย กอรปกบั DTAC ยงั
ตอ้งใชเ้วลาขยายโครงข่ายอีกราว  เดือน –  ปีเป็นอย่างนอ้ย ภาพรวมเชือว่าคณุภาพ 
DTAC ยงัดอ้ยกว่าคู่แข่งใน -  ปีนี ทงันี ยงัไม่รวมถึงปัญหาภาพลกัษณล์่าสดุทีเกิดขึน
จากปัญหาระบบลม่    

ยังให้ Switch ไป INTUCH 

แม้ความคืบหน้าล่าสุดยังอาจพลิกสถานการณ์ DTAC ไม่ได้ในระยะสัน แต่ด้วย 
Sentiment เชิงบวก ประกอบกับ ราคาหุน้ตอบรบัประเด็นลบต่างๆ ไปแลว้ จน Upside 
เรมิเปิด แมใ้นทางพืนฐานยงัให ้Switch แตร่ะยะสนัเชือวา่เป็นโอกาสเก็งกาํไรช่วงสนัได ้

  

 

 

 

 ราคาปัจจุบัน 33.25 

 ราคาเป้าหมาย 40.00 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด 31 ธ.ค 25 61 25 62 25 63 F 25 64 F 25 65 F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) -4,369 5,422 5,480 3,100 3,056
EPS (บาท) -1.85 2.29 2.31 1.31 1.29
EPS growth (%) N/A N/A 1.1% -43.4% -1.4%
Norm EPS growth (%) 16.9% 155.3% -15.3% -38.6% -1.4%
PER (x)  N/A                          15.39                          15.23                          26.93                          27.31
Dividend yield (%) 2.9% 8.1% 4.6% 2.6% 2.6%
PBV (x)                            3.81                            3.34                            3.38                            3.37                            3.25
ROE (%) -19.9% 21.7% 22.2% 12.5% 11.9%

DTAC 
แนะนำ :

 
Switch  

สถานการณ์คลื่น 5G เร่ิมดีขึ้น 
สถานการณ์คลื่น 5G เร่ิมดีข้ึน หลัง กสทช. อนุญาตให้เร่ิมใช้คลื่น 700 MHz 
ก่อนกำหนด และตามด้วยโอกาสประมูลคลื่น 3500 MHz ท่ี กสทช. เปิดแผน
จะจัดประมูลปลายปี 2564 แม้ด้อยกว่าคู่แข่งใน 1-2 ปีน้ี กอปรกับจาก
ผลกระทบซ้ำเติมระบบล่ม แต่ตอบรับอยู่ในราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงไปแล้ว จน
เร่ิมเห็น Upside เปิดจากมูลค่าพื้นฐานท่ี 40 บาท เป็นโอกาสเก็งกำไรช่วงสั้น 
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