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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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กลยุทธ์การลงทุน 
  

วันศุกรท่ี 17 เมษายน พ.ศ. 2563 

ความหวังเชิงบวกในเร่ืองยาต้าน Covid-19 รวมกับโอกาสท่ีจะเห็นการผ่อนคลายให้เกิดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเพ่ิมข้ึน น่าจะหนุนให้ SET Index วันน้ีมีโอกาสปรับตัวกลับข้ึนมา อย่างไรก็ตามในสัปดาห์หน้า
มีปัจจัยท่ีต้องติดตาม 2 เรื่องคือ การต่อหรือไม่ต่ออายุ พ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ และผลประกอบการบริษัทจด
ทะเบียน วันน้ีไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน Top Picks เลือก DCC (FV@B 2.28) จากจุดเด่นเรื่องเงิน
ปันผลและกําไรท่ีโตสวนเศรษฐกิจ DOHOME (FV@B 7.90) ซ่ึงคาดว่าจะถูกนําเข้าคํานวณใน SET100 

SET Index 1,200.15 
เปล่ียนแปลง (จุด) -35.95 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 59,613 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …จับสัญญาณวันน้ี 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั หลงัจากท่ีปรับตวัขึน้กวา่ 23% จากจดุต่ําสดุ ณ 13 มี.ค.63 
จงึทําให้เหน็แรงขายทํากําไรของนกัลงทนุออกมาเป็นระยะๆ ซึง่ประเดน็กดดนัมาจาก COVID-19 ท่ียงัคง
แพร่กระจายไปทัว่โลก จนทําให้ตลาดหุ้นในภมิูภาคย่อตวัเป็นสว่นมากเช่นเดียวกนัตลาดหุ้นไทยปิดในแดน
ลบท่ีระดบั 1,200.15 จดุ ลดลง 35.95 จดุ หรือ -2.91% มลูคา่การซือ้ขาย 5.96 หม่ืนล้านบาท ซึง่กลุม่ท่ี
กดดนัตลาดหลกัๆ คือ กลุม่พลงังานได้แก่ PTT(-6.34%) PTTEP(-5.43%) GULF(-4.73%) TOP(-5.77%) 
กลุม่ธ.พ.ช่น BBL(-4.31%) SCB(-2.49%) KTB(-3.67%) และกลุม่อสงัหาฯ อาทิ AMATA(-5.38%) CPN(-
7.65%) LH(-4.05%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น SCC(-2.79%) PTTGC(-8.33%) และ AOT(-1.37%) 
เป็นต้น  

เร่ิมเหน็โอกาสท่ีจะประสบความสําเร็จในเร่ีองการคิดค้นยาต้านไวรัส บวกกบัแนวคิดท่ีจะเปิดให้เกิด
กิจกรรมทางเศรษฐกิจได้มากขึน้ในสหรัฐ ผลกัดนัให้ Down Jones Future เช้านีดี้ดตวัขึน้ไปมากวก่า 850 
จดุ ซึง่น่าจะสง่ผลเชิงบวกตอ่ตลาดหุ้นในภมิุภาคเอเซียรวมถึงตลาดหุ้นไทย สําหรับสถานการณ์ในบ้านเรา 
มีประเดน็ท่ีต้องติดตามอยู่ 2 เร่ือง เร่ิมจากสถานการณ์เร่ืองการระบาดของ COVID-19 ท่ีพบวา่จํานวนผู้ ติด
เชือ้เพ่ิมมีจํานวนลดน้อยลงอย่างตอ่เน่ือง สง่ผลทําให้เกิดกระแสเรียกร้อยให้รัฐบาลพิจารณาผ่อนคลาย
มาตรการในการป้องกนัการติดเชือ้ท่ีทําให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจต้องหยดุไปหลายสว่น ซึง่ในประเดนี็ฝ่้าย
วิจยัเช่ือวา่จะเหน็ความชดัเจนขึน้ในสปัดาห์หน้า โดยวนัองัคารท่ี 21 เม.ย.63 มีการประชมุ ครม. ซึง่ต้อง
ติดตามว่าจะมีมติให้ตอ่อายกุารใข้ พ.ร.ก.การบริหารราชการในสถานการณ์ฉกุเฉินฯ ท่ีจะหมดอาย ุ 30 
เม.ย.63 ออกไปหรือไม ่ ซึง่หากไมต่อ่อายก็ุจะตามมาด้วยการผ่อนคลายในเร่ืองมาตรการควบคมุลง ใน
กรณีนีน่้าจะสร้าง Sentiment เชิงบวกตอ่หุ้นในกลุม่ธรุกิจท่ีได้รับการผ่อนคลาย อย่างเช่น ศนูย์การค้า บิน
เทิง และ อาหาร ซึง่เป็นไปได้ท่ีจะเหน็แรงซือ้เก็งกําไรในหุ้นกลุม่ดงักลา่วขึน้มา อีกประเดน็หนึง่ท่ีน่าติดตาม
ได้แก่ ผลประกอบการ 1Q63 ซึง่ในสปัดาห์หน้าจะเร่ิมเหน็กลุม่ธนาคารพาณิชย์ ประกาศผลประกอบการ
ออกมาเป็นกลุม่แรก และตามด้วยภาค Real Sector จากการประเมินสถานการณ์ในเบือ้งต้น คาดวา่จะ
เหน็การลดลงของฐานกําไรสทุธิรวมของบริษัทจดทะเบียนอย่างมีนยัสําคญั เม่ือเทียบกบั 1Q62 ท่ีมีกําไร
สทุธิรวม 2.66 แสนล้านบาท และ  4Q62 ท่ีมีกําไรสทุธิรวม 2.24 แสนล้านบาท และจากการประเมินภาพ
ของกลุม่อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ เช่ือวา่มีโอกาสที่จะเหน็ฐานกําไรสทุธิในงวด 1Q63 ปรับตวัลดลงราว 
40% YoY ซึง่หากมีการปรับตวัลดลงแรงดงักลา่ว ก็อาจเป็นการเปิดให้เหน็ Downside ของประมาณการ
กําไรสทุธิปี 2563 ของบริษัทจดทะเบียนอีกครัง้หนึง่ ถือเป็นแรงกดดนัสําหรับ SET Index กลยทุธ์การลงทนุ
วนันี ้ไมมี่การปรับพอร์ต สว่นหุ้น Top Picks  ก็ยงัเลอืก DCC และ DOHOME ตามเดิม 

แสงสว่างปลายอุโมงค์เกิดข้ึน หลังโอกาสพบยาต้าน COVID-19 หนุนตลาดหุ้นโลก 

ตลาดหุ้นเอเซียเช้านี ้ปรับตวัเพ่ิมขึน้ (ดชันี KOSPI เกาหลีใต้  +2.8%, Nikkei ญ่ีปุ่ น +2.5% ฯลฯ และ  ดชันี
Dowjones Futures +3.3%)  โดยมีปัจจยัหนนุสาํคญัมาจาก STAT News นิตยสารด้านสขุภาพสหรัฐ 
รายงานผลการทดสอบยา Remdesivir (ยาต้านไวรัส COVID-19 ของบริษัท Gilead Sciences สหรัฐ ซึง่
ผลการทดลองยาอยู่ใน Phase 3 สามารถใช้รักษาผู้ ป่วยติด COVID-19 จนหายดีได้)   

 ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
 นักลงทุนต่างชาติ -2,255.19 

บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 608.93 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -4,473.14 
นักลงทุนรายย่อย 6,119.40 
 

 
 
 
 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 075365 

ฐกฤต ชาติเชิดศกัด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห:์ 110506 

ภวัต ภทัราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

รายงานผลการทดสอบยาต้านไวรัส COVID-19 ท่ีเหน็พฒันาการดีดงักลา่วดงักลา่ว ถือเป็นกระแสบวกและ
สามารถกลบ Sentiment ลบท่ียงัคงมีอยู ่ โดยเฉพาะ รายงานจํานวนผู้ ท่ีติดเชือ้ COVID-19 ทัว่โลก และ
รายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจในรายประเทศออกมาชะลอตวั ดงันี ้ 

 จํานวนผู้ ติดเชือ้ทัว่โลก COVID-19  ลา่สดุ รวมกนัอยู่ท่ี  2.17 ล้านราย ผู้ ติดรายเพ่ิมขึน้ 9.4 หม่ืน
รายเม่ือวานนี ้ โดยสหรัฐมีผู้ ติดเชือ้มากท่ีสดุในโลก คิดราว 1 ใน 3 ของผู้ ติดเชือ้ทัว่โลก รองลงมา
คือ  ประเทในยโุรป อาทิ สเปน, อิตาลี ฯลฯ  (ปัจจบุนัผู้ ติดเชือ้ ประเทศพฒันาแล้ว สหรัฐ ยโุรป 
องักฤษ  ญ่ีปุ่ น ฯลฯ  รวมกนัคิดราว 80%ของผู้ ติดเชือ้ทัง้หมด อีก 20%  ผู้ ติดเชือ้ประเทศกําลงั
พฒันา หลกัๆ คือ เอเซีย)  

 
ทีม่า : Bloomberg  
 

 จํานวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานในสหรัฐ (Initial Jobless Claims) เพ่ิมขึน้อีก 5.2 ล้านราย ถือ
เป็นการเพ่ิมขึน้สะสมรวมกนั 5 สปัดาห์ จะทําให้สหรัฐมียอดผู้ขอสวสัดิการกวา่ 21.6 ล้านราย   

โดยรวม ASPS ประเมินวา่ SET  Index  จะได้รับ Sentiment  เชิงบวก ซึง่สอดคล้องกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆใน
ภมิูภาค และให้นํา้หนกัเช้านี ้9 โมง ทางการจีนจะรายงาน GDP Growth งวด 1Q63 ตลาดคาด  -6.5%yoy 
จากงวด 4Q63 ท่ีขยายตวั 6% (IMF คาด GDP Growth จีนปี 2563 เหลือ  1.2%yoy) หากออกมาติดลบ
น้อยกวา่คาด หรือขยายตวั เช่ือวา่จะเป็นอีกปัจจยันงึหนนุตอ่ตลาด    

สัปดาห์หน้า ลุ้นการผ่อนคลายมาตรการควบคุม COVID-19 ในประเทศ 

สปัดาห์หน้าตลาดหุ้นไทย  เช่ือวา่ประเดน็สําคญัท่ีให้นํา้หนกั คือ วนัองัคาร  21 พ.ค.จะเป็นวนัท่ี รัฐบาล
พิจารณา  ตอ่หรือไมต่อ่ พ.ร.ก.ฉกุเฉินฯ หรือไม ่ รวมถึงพิจารณาวา่จะอนญุาตให้สถานประกอบการตา่ง ๆ 
กลบัมาเปิดร้านได้ตามปกติ   โดย ASPS คาดวา่เร่ิมมีความเป็นไปได้ท่ีรัฐบาลจะผ่อนคลายในบาง
มาตรการจากปัจจยัสนบัสนนุ 

 สถานการณ์ไวรัส COVID-19  มีสัญญาณดขีึน้ต่อเน่ือง ลา่สดุ พบผู้ ติดเชือ้รายใหมเ่ม่ือวานนี ้
เพ่ิมขึน้จํานวน 29 ราย ซึง่ลดลงจากช่วงปลายเดือน มี.ค. 2563 ท่ีพบผู้ ติดเชือ้เฉลีย่สงูถึงวนัละ
กวา่ 120 ราย สง่ผลให้ปัจจบุนัไทยมีนผู้ ติดเชือ้ COVID-19 สะสม 2,672 ราย  ประกอบกบั
จํานวนผู้ รักษาหายตอ่วนั มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้สงูกวา่จํานวนผู้ ติดเชือ้ใหมต่อ่วนั โดยลา่สดุจํานวน
ผู้ รักษาหายมี 96 ราย มากกวา่จํานวนผู้ ติดเชือ้ใหมท่ี่ 29ราย สง่ผลให้จํานวนผู้ ติดเชือ้ท่ีอยู่
ระหวา่งรักษา (Active case) ของไทยมีแนวโน้มลดลงอย่างตอ่เน่ือง 
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จาํนวนผู้ตดิเชือ้ใหม่ และจาํนวนผู้รักษาหายใหม่ของไทย   

 
ทีม่า : Bloomberg 

จาํนวนผู้ตดิเชือ้ใหม่ และจาํนวนผู้รักษาหายใหม่ของไทย   

 
ทีม่า : Bloomberg 

 การคงมาตรการการควบคุมเป็นเวลานานจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยปี 2563  และ
กระทบตอ่การดําเนินชีวิตของประชาชน โดยเฉพาะกลุม่ท่ีมีรายได้น้อย และกระทบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ  ทําให้มีกระแสกดดนัจากภาคธรุกิจ, เอกชนท่ีเรียกร้องให้ผอ่นคลาย   สอดคล้องกบั
มมุมองของมหาวิทยาลยัหอการค้าไทย ลา่สดุได้ปรับลดประมาณการ GDP ไทยปี 2563 ลง โดย
ปรับลดเป็น -4.2% (ช่วงคาดการณ์ -4.9% ถึง -3.4%) เพราะระบาดของไวรัส COVID-19 ทําให้
ธรุกิจหลายแหง่ได้รับความเสียหาย และจําเป็นต้องปิดกิจการชัว่คราว ทัง้นี ้ มหาวิทยาลยั
หอการค้ามองวา่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆของรัฐจะสามารถช่วยประคองเศรษฐกิจได้ใน
ระดบัหนึง่ โดยประเมินวา่เงินกระตุ้นเศรษฐกิจที่เข้าสูร่ะบบทกุๆ 1 แสนล้านบาท จะทําให้ GDP 
เพ่ิมขึน้ประมาณ 0.7% ดงันัน้มาตรการกู้ เงิน 1 ล้านล้านบาท จะทําให้ GDP เพ่ิมขึน้ประมาณ 
7%  

โดยรวม ASPS ประเมนิหากมีการผ่อนคลายจริง ASPS ประเมนิว่าจะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย
และหุ้นกลุ่มทีเ่กี่ยวข้อง อาท ิห้างสรรพสนิค้า และ Modern Trade  เลือก   DCC (FV@B 2.28) ซึง่
จากจุดเด่นเร่ืองเงนิปันผลและกาํไรทีโ่ตสวนเศรษฐกจิ DOHOME (FV@B 7.90) คาดว่าจะถกู
นําเข้าคาํนวณใน SET100 ในรอบทีจ่ะถงึ 

คาดกําไร 1Q63 ดรอปแรง เน้นหุ้น Domestic Demand ชอบ DCC DOHOME 

SET Index ฟืน้ขึน้เกือบคร่ึงเหลือติดลบเพียง 24%ytd จากจดุต่ําสดุช่วงกลางเดือน มี.ค. 2563 ติดลบถึง 
39% ในยามท่ีไร้ Fund Flow หนนุ เน่ืองจากตา่งชาติขายสทุธิหุ้นไทยกวา่ 1.4 แสนล้านบาทytd ตอ่จากนีค้ง
ต้องกลบัมาให้นํา้หนกัในเร่ืองของผลประกอบการหลกั เน่ืองจากเร่ิมเข้าสูช่่วงประกาศ Earning Season 
เร่ิมต้นจากกลุม่ ธ.พ. ในสปัดาห์หน้า ฝ่ายวิจยัคาดวา่น่าจะดรอปลงอย่างมีนยัฯ มีรายละเอียดใน Sector 
หลกัๆ ดงันี ้
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กลุ่มปิโตรเคมี ภาพรวมผลการดําเนินงานงวด 1Q63 คาดปรับตวัลดลงมีนยัฯจากงวด 4Q63 กดดนั
หลงัจากกลุม่โรงกลัน่และปิโตรเคมีท่ีต้องเผชิญกบัผลขาดทนุสทุธิ จากการบนัทกึขาดทนุจากสต๊อกนํา้มนั
ตามราคานํา้มนัดิบ ณ สิน้งวด 1Q63 ท่ีปรับตวัลดลงจากสิน้งวด 4Q62 ราว 25-30 เหรียญฯตอ่บาร์เรล 
รวมถึงคา่เงินบาทท่ีอ่อนคา่กวา่ 2.5 บาท/เหรียญฯ ทําให้มีการบนัทกึขาดทนุจาก Fx ในระดบัสงู ขณะท่ีผล
การดําเนินงานปกติก็ยงัย่ําแย่จากทัง้คา่การกลัน่ และ spread ปิโตรเคมี ท่ีตกต่ํา แตท่ัง้นีค้าดผลการ
ดําเนินงานกลุม่โรงกลัน่และปิโตรเคมใีนงวด 1Q63 น่าจะเป็นจดุต่ําสดุของปี 2563 จากนีไ้ปน่าจะพลิก
กลบัมาเป็นกําไรได้ในทิศทางขาขึน้สําหรับช่วงท่ีเหลอืของปี  

กลุ่มน้ํามัน PTTEP มีทิศทางกําไรจากการดําเนินงานปกติจะทําระดบัสงูสดุในงวด 1Q63 แม้คาดจะลดลง 
25.7%qoq ก็ตาม เน่ืองจากราคานํา้มนัเพ่ิมปรับตวัลงในเดือน มี.ค. ดงันัน้จงึยงัรับผลบวกจากราคานํา้มนั
ท่ีสงูในช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. ประกอบกบัราคาขายก๊าซฯจะมี lag-time จากราคานํา้มนัราว 3-6 เดือน ดงันัน้ 
ราคาขายก๊าซฯจะทยอยปรับตวัลงในช่วงท่ีเหลือของปี ซึง่สดัสว่นการผลิตก๊าซฯของ PTTEP อยู่สงูถึง 70% 
ดงันัน้จงึเป็นแรงกดดนักําไรท่ีสําคญั ขณะท่ีในสว่นของ PTT นัน้ถือเป็น holding company ท่ีมีทัง้ธรุกิจ
นํา้มนัและโรงกลัน่ปิโตรเคมี คาดทิศทางกําไรจะทําระดบัต่ําสดุในงวด 1Q63 แตจ่ากนัน้น่าจะประคองตวั
ได้ในช่วงท่ีเหลือของปี 

กลุ่มธ.พ. ถือเป็นครัง้แรกกบัการเร่ิมใช้มาตรฐานบญัชีใหม ่TFRS 9  โดยฝ่ายวิจยัคาดงวด 1Q63 กําไร 5 
ธนาคาร (BBL, KBANK, SCB, KKP และ TISCO) รวมกนัอยู่ท่ี 2.4 หม่ืนล้านบาท ลดลง 21% YoY แรง
กดดนัจาก ธ.พ. ขนาดใหญ่ ท่ีได้รับผลกระทบจากการปรับลดอตัราดอกเบีย้รวมกนั 4 ครัง้ ตัง้แตช่่วง 2H62 
ประกอบมองคา่ใช้จ่ายสํารองฯ (ECL) ทัง้ ธ.พ. ขนาดใหญ่และ ธ.พ. ท่ีเน้นสินเช่ือรถยนต์  มีแนวโน้มสงูขึน้ 
จากการตัง้สํารองตาม TFRS 9 ท่ีพิจารณาถึงความเส่ียงของลกูหนีใ้นอนาคต (Looking Forward) ซึง่
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปัจจบุนัไมไ่ด้ดสูดใสนกั ภาพรวมหากกําไร 1Q63 เป็นไปตามคาดจะคิดเป็น
สดัสว่น 26% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2563 ท่ี 1.47 แสนล้านบาท หดตวั 27% yoy                              

กลุ่มขนส่งทางอากาศ ประเมินกําไร 1Q63 ของกลุม่ขนสง่ทางอากาศ จะลดลงอย่างมีนยัฯ จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน ผลกระทบหลกัคาดวา่จะมาจากปริมาณความต้องการเดินทางท่ีลดลง โดยเฉพาะช่วง
ดงักลา่วท่ีมีการระบาดโรค COVID-19 อย่างหนกัในประเทศจีนและอิตาลี สะท้อนจากจํานวนผู้ใช้บริการ
เส้นทางในประเทศและเส้นทางตา่งประเทศของ AOT ท่ีลดลง 35.5%yoy และ 22.7% ซึง่ประเมินกระทบ
ตอ่กําไร AOT งวดบญัชี 2Q63 (เทา่กบัไตรมาส 1 ปีปฏิทิน) ลดลง 54% ขณะท่ีสายการบินคาดวา่จะพลิก
จากกําไรใน 1Q62 มาเป็นขาดทนุทกุราย โดยหลกัจากผลกระทบการปิดสนามบินทัง้เดือน เม.ย. 64 
ประเมินรายได้ 2Q63 ทัง้อตุสาหกรรม ลดลงไมน้่อยกวา่ 35%-40% ขณะท่ีด้านต้นทนุ แม้ทกุรายจะควบคมุ
เข้มงวด แตไ่มน่่าจะลดลงไมท่นัตอ่รายได้ ทัง้นีห้ากสถานการณ์โรคระบาดคลี่คลายได้ใน 2Q63 คาดวา่จะ
เหน็ผลประกอบการกลุม่คอ่ยๆ ลดลง yoy ในอตัราช้าลง และฟืน้ตวัในปี 2564 

กลุ่มวัสดุก่อสร้าง ปกติช่วงไตรมาส 1 ถือเป็นไฮซีซัน่ของการขายวสัดกุ่อสร้าง แตห่ลายปัจจยัลบท่ีเกิดขึน้
ในปีนีท้ัง้การเบิกจ่ายงบประมาณท่ีลา่ช้า การลงทนุภาคเอกชนชะลอตวั ภยัแล้ง รวมไปถึงปัญหาการแพร่
ระบาดของไวรัส Covid-19 ทําให้ผลประกอบการโดยรวมของกลุม่ฯ น่าจะออกมาไมส่ดใส โดย SCC คาด
กําไรหดตวัลงแรง 29%YoY อยูท่ี่ 8,311 ล้านบาท เพราะนอกจากธรุกิจซีเมนต์-ผลิตภณัฑ์ก่อสร้างจะได้รับ
ผลกระทบดงักลา่วแล้ว ธรุกิจปิโตรเคมียงัมี Spread ของผลิตภณัฑ์ท่ีลดลงด้วย สว่น SCCC คาดกําไร
ปรับตวัลง 21%YoY เหลอื 875 ล้านบาท โดยหุ้นท่ีได้รับผลกระทบมากท่ีสดุคือ TASCO จาก Demand การ
ใช้ยางมะตอยท่ีลดลงทัง้ในและตา่งประเทศ และยงัมี Stock loss มหาศาลจากการด่ิงลงอย่างรวดเร็วของ
ราคานํา้มนัดิบและยางมะตอย ทําให้งวด 1Q63 มีโอกาสพลิกเป็นขาดทนุ มีเพียง DCC ท่ีคาดจะเหน็กําไร
เติบโต 6%YoY อยู่ท่ี 324 ล้านบาท จากการขายสนิค้าพรีเมียมในกลุม่กระเบือ้งแผ่นใหญ่ได้มากขึน้และยงั
ได้รับผลบวกจากต้นทนุก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตวัลงมามาก 

เบื้องต้นฝ่ายวจิยัการทาํ Earnning Preview ไป 26 บริษัท (สัดส่วน 28% ของ Market Cap. ทั้งตลาด)
คาดกาํไรสุทธิไตรมาส 1 ของบริษัทจดทะเบียนทั้งหมด คดิเป็น 20% ของทั้งปี ถอืเป็นอุปสรรคต่อ
ประมาณการกาํไรสุทธิทั้งปี 2563 ที ่7.8 แสนล้านบาท รวมถงึเป็นการเปิด Dowside ตลาด 
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อย่างไรกต็ามภาพรวมสถานการณ์ไวรัส COVID-19  ในไทยเหน็สัญญาณดขีึน้ต่อเน่ือง พจิารณา
จาก ผู้ตดิเช้ือรายใหม่ต่อวันเพิม่ขึน้ในอัตราทีช่ะลอลง จงึทาํให้มีกระแสแนวคดิจากภาคเอกชน
และรัฐบาลเร่ืองการผ่อนคลายมาตรการการควบคุมตาม พรก.ฉุกเฉิน โดยให้น้ําหนัก สัปดาห์
หน้า วันที ่ 21 เม.ย. จะเป็นวันทีรั่ฐบาลพจิารณาต่อหรือไม่ต่อ พ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ ซึง่หากพจิารณา
อนุญาตใิห้สถานประกอบการต่างๆในประเทศกลับมาเปิดร้านได้ตามปกตบ้ิางในบางส่วน อาท ิ
ศูนย์การค้าและสถานบันเทงิ เป็นต้น ประเมนิว่าจะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย แนะนําให้น้ําหนัก
กับหุ้นค้าขายในประเทศเป็นหลัก (Domestic Demand) ชอบ DCC และ DOHOME เป็น Top picks 
ของวันน้ี 

SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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