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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
กลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ ์

 วันศุกร์ท่ี 15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2562 

MEDIA 
ภาพรวมกาํไร 3Q62 ออกมาแยก่ว่าคาด  น้ําหนัก: เท่าตลาด 
ราคาหุ้นกลุ่มสื่อฯปรับตัวลงแรงในสัปดาห์นี้ คาดว่าเกิดจากกําไร 3Q62 ออกมาต่ํากว่าที่ตลาดคาด 
รวมทั้งความกังวลในรายได้โฆษณาท่ีลดลงอย่างน่าใจหาย แนวโน้ม 4Q62 ยังไม่น่าฟื้น แนะนํา 
Wait&See พร้อมปรับลดน้ําหนักลงทุนเปน็น้อยกว่าตลาด ให้ PLANB เป็น Top Pick ของกลุ่ม 

เม็ดเงินโฆษณาเดือน ต.ค. บวก 3% YoY  

จากรายงานของ Nielsen เมด็เงินโฆษณา เดือน ตลุาคม 2562 มีมลูคา่ 9,483 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 3.1% 
YoY  โดยส่ือท่ีเติบโต ได้แก่ สือ่ทีวีเพ่ิมขึน้ 2.3% YoY  สือ่โรงภาพยนตร์เพ่ิมขึน้ 52% YoY สื่อเคลือ่นท่ี
เพ่ิมขึน้ 19.2% YoY สือ่ในห้างสรรพสินค้าเพ่ิมขึน้ 10.7% YoY สว่นสือ่ท่ีมีมลูคา่ลดลง ได้แก่ สือ่เคเบิล้
ทีวีและทีวีดาวเทียม ลดลง 3.2% YoY สื่อวิทยลุดลง 2.3% YoY  สือ่สิ่งพิมพ์ลดลง 30.8% YoY สื่อ
กลางแจ้งลดลง 5.9% YoY สําหรับภาพรวมเมด็เงินโฆษณา 10 เดือนแรกของปี มีมลูคา่เทา่กบั 87,034 
ล้านบาท ลดลง 0.6% YoY คาดวา่เมด็เงินโฆษณาปีนีใ้กล้เคียงกบัปีก่อน อย่างไรก็ตามตวัเลขท่ี
รายงานไมไ่ด้สะท้อนความเป็นจริงเน่ืองจากเป็นราคา Rate Card ยงัไมไ่ด้หกัสว่นลด 

ราคาหุ้นปรับลงแรงจากกําไร 3Q62 ออกมาแย่กว่าคาด  

ราคาหุ้นกลุม่สื่อฯปรับตวัลดลงมากในสปัดาห์นีค้าดว่าเกิดจากภาพรวมผลการดําเนินงาน 3Q62 ของ
กลุม่สื่อฯ ออกมาแย่กวา่ท่ีตลาดคาด สาเหตหุลกัจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจสง่ผลให้เมด็เงิน
โฆษณาปรับตวัลดลงและการแข่งขนัด้านราคาท่ีดเุดือดโดยเฉพาะในกลุม่ผู้ประกอบการทีวีดิจิตอล 
สง่ผลตอ่รายได้โฆษณาของแตล่ะรายลดลงอย่างเหน็ได้ชดั โดยรายได้เฉพาะการขายโฆษณาของ 
BEC (-7.2% QoQ,-23.3% YoY), WORK (-6.6% QoQ,-27.5% YoY), MONO (-23.3% QoQ,-7.9% 
YoY), MCOT (+12.7% QoQ,-15.1% YoY) และ RS (-23.3% QoQ,-7.9% YoY) ขณะท่ีกลุม่สือ่นอก
บ้านแม้การแข่งขนัไมไ่ด้สงูเหมือนธรุกิจทีวี แตไ่ด้รับผลกระทบจากอตุสาหกรรมท่ีชะลอตวั ทําให้
รายได้โฆษณาไมไ่ด้เติบโตอย่างท่ีคาดหวงัไว้ โดยรายได้เฉพาะการขายโฆษณาของ VGI (-7.5% 
QoQ,-4.1% YoY), PLANB (+3.3% QoQ,+3.5% YoY) และ MACO (+1.1% QoQ,-1.5% YoY) 

แนวโน้มกําไร 4Q62 ยังต้องรอการฟ้ืนตัว  

แนวโน้มกําไร 4Q62 ของกลุม่ผู้ประกอบการทีวีท่ีมีรายได้หลกัจากการขายเวลาโฆษณา เช่น BEC 
WORK MONO คาดวา่น่าจะยงัเหน็กําไรลดลงตอ่เน่ือง QoQ จากปัจจยัด้านฤดกูาลท่ีมีวนัหยดุยาวทํา
ให้อตัราการใช้สื่อท่ีลดลง สว่นลกูคร่ึงทีวีอย่าง RS น่าจะใกล้เคียงกบั 3Q62 จากอานิสงค์เทศกาล
จบัจ่ายใช้สอย   ขณะท่ีกลุม่สือ่นอกบ้าน PLANB และ VGI มีปัจจยัหนนุจากไฮซีซัน่ คาดวา่จะช่วยให้
กําไรเติบโตได้ และผู้ให้บริการโรงภาพยนตร์ MAJOR คาดกําไรลดลง YoY จากฐานสงูในปีก่อน 

ลดนํ้าหนักลงทุน เป็น น้อยกว่าตลาด เลือก PLANB เป็น Top Picks 

ฝ่ายวิจยัปรับลดนํา้หนกัการลงทนุจาก “เทา่ตลาด” เป็น “น้อยกวา่ตลาด” สะท้อนภาพอตุสาหกรรมท่ี
ชะลอตวัและยงัไมมี่ปัจจยับวกใหม่ๆ เข้ามาหนนุในระยะนี ้  อย่างไรก็ตามราคาหุ้นท่ีปรับตวัลงมาแรง
เกินไป เรายงัมองเป็นโอกาสในการเข้าลงทนุ โดยเลือกหุ้นท่ีมีแนวโน้มการเติบโตปี 63 โดดเดน่ คือ  
PLANB (FV@B11.3) เป็น  Top Pick  

ดัชนีกลุ่มส่ือ : 55.77 จุด 
ดัชนีตลาด : 1,609 จุด 
  
  
  
  
 

 

 

 

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY60A FY61A FY62F FY63F FY64F  
ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA,  

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

ศุภณัฐ  จตุรภัทรไพบูลย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110505 
suppanat@asiaplus.co.th

รายได้รวม (ล้านบาท) 23,242 26,543 27,867 31,704 33,863 
กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 3,737 3,889 3,937 5,015 5,727 
กําไรจากการดําเนินงาน (ล้านบาท) 3,361 3,626 3,938 5,015 5,727 
% Norm Profit Growth (%) 69.5% 7.9% 8.6% 27.3% 14.2% 
PER (X)  45.5 37.3 40.9 31.7 28.9 
PBV (X) 8.3 4.7 4.6 4.3 4.3 
ROE (%) 20.7% 15.2% 12.0% 14.1% 15.2% 

ROA (%) 10.1% 8.5% 7.4% 9.3% 10.3%  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   
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อัตราผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปี 2562 ของการลงทุนในหุ้นกลุ่ม MEDIA 

 

ทีม่า : SET Smart (ใชข้อ้มูลราคาปิด ณ วนัที ่14 พฤศจิกายน 2562) 

 
สรุปคําแนะนําการลงทุนกลุ่ม MEDIA  คาดการณ์อัตราการเติบโตของกําไรจากการดําเนินงานปี 2562-63 

 

 

ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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14-Nov-19 Div Yield

Rec. Close  Fair value Upside 62F 63F 62F 63F 62F 63F 62F

(B) (B) (%) (B) (B) (%) (%) (X) (X) (%)
MAJOR Buy 24.20 32.0 32% 1.27 1.45 -12% 14% 19.1 16.7 5.0
RS Switch 14.70 15.4 5% 0.49 0.68 -4% 38% 29.9 21.7 2.8

WORK Buy 15.90 22.5 42% 0.47 0.74 -39% 57% 33.6 21.5 1.9

VGI Switch 9.90 9.30 -6% 0.16 0.19 26% 15% 61.2 53.0 1.0

PLANB Buy 8.60 11.30 31% 0.19 0.27 4% 43% 45.5 31.8 2.1

MACO Switch 1.29 1.70 32% 0.04 0.06 -36% 47% 32.3 21.5 1.7

EPS EPS Growth PER
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