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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

Stock Pick : INTUCH 

 วันพุธที่ 8 สิงหาคม พ.ศ. 2561 

 
หุ้นแข็งแกร่ง พร้อมเติบโตตามบริษัทลูก ADVANC INTUCH 
SET Index กลับมายืนเหนือ 1700 จุด แต่ยังตอ้งเผชิญกับปัจจัยกดดันภายนอก สงคราการค้า
ที่เข้มข้นขึ้น รวมถึงยังมีแรงขายรับงบ 2Q61 กลยุทธ์แนะน าจึงเลือกหุ้น Domestic พ้ืนฐาน
แกร่ง, ปันผลเด่น อย่าง INTUCH มี Upside สูงถึง 37% พร้อมกับปันผล 5% ต่อปี 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 56.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 77.10 
Upside 37.07% 

Fundamental Highlight 

แรงขับเคลื่อนหลักในช่วงถัดไปของ INTUCH มาจากบริษัทลูก ADVANC (INTUCH ถือหุ้น 40.45%) 
โดยการควบคุมต้นทุนต่อ จากการปรับปรุงประสิทธิภาพท้ังการใช้งานระบบดิจิตอล และการลด
ขั้นตอนการท างาน ขณะท่ีรายได้จะดีขึ้นเมื่อเทียบกับ 1H61 จากการเปิดตัวโครงข่ายใหม่ Next G ซึ่ง
คิดค่าบริการสูงกว่า ARPU ลูกค้ารายเดือน และธุรกิจอินเตอร์เน็ตและลูกค้าองค์กรท่ียังเติบโตพร้อมท่ี
จะต่อยอดธุรกิจได้ในระยะยาว ส าหรับการประมูลคลื่นท่ีก าลังจะเกิดขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ คาดว่า ADVANC 
จะเข้าร่วมประมูลคลื่น เพราะลูกค้าต่อคลื่นหนาแน่นสุด แต่น่าจะประมูล 5-10  MHz หลัง กสทช. 
ซอยย่อยใบอนุญาต เป็น 9 ใบ ใบละ 5 MHz หนุนก าไรปี 2561-62 มีโอกาสสูงกว่าคาดการณ์ 
ปัจจุบันราคาหุ้น INTUCH ยังมี upside สูง พร้อมกับปันผลปีละ 5% จึงคงแนะน าซือ้  

Technical Highlight 

INTUCH ราคาก าลังเคลื่อนท่ีอยู่ใน Sideways กรอบใหญ่ โดยล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะทดสอบแนว
รับ 56.00 บาท หากยืนได้มีโอกาสฟื้นตัวขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไป นอกจากน้ียังมี RSI ท่ียกตัวขึ้นต่อ
เหนือระดับ 50 อีกด้วย โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 57.00 และ 58.50 บาท ตามล าดับ 

Quantitative Highlight 

INTUCH เป็นหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง ปันผลสูง และมี ASP Score สูงถึง 9.20 ซึ่งจัดอยู่ในเกณฑ์ “ยอด
เยี่ยม” จึงเหมาะกับการลงทุนยามตลาดผันผวน ณ ปัจจุบัน 

Quantamental Strategy 

ฝ่ าย วิ จั ย ใช้ โม เดล คั ด ก รอ ง หุ้ น ท่ี น่ าล ง ทุ น  ด้ วย วิ ธี  Quantamental (Quantitative รวม กั บ 
Fundamental) คือ การค้นหาหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง ท่ีมีโอกาสเติบโตในอนาคต ผนวกกับการให้
คะแนนด้วยวิธีเชิงปริมาณ ภายใต้ ASP Score ท่ีพัฒนาโดยฝ่ายวิจัยฯ  

ASP Score  คือ การให้คะแนนหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯแนะน า “ซื้อ” ตั้งแต่ 0-10 คะแนน ท าให้นักลงทุน
สามารถเปรียบเทียบหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งที่ฝ่ายวิจัยศึกษาได้อย่างรวดเร็ว โดยกระบวนการให้คะแนน 
ประกอบไปด้วยตัวแปรในหลายมิติด้วยกัน เช่น ความแข็งแกร่งทางการเงิน , การเติบโตของธุรกิจ, 
ความสม่ าเสมอของการเติบโต, ปันผล, มูลค่าพื้นฐาน และสภาพคล่อง เป็นต้น และผ่านการทดสอบ
โมเดลย้อนหลัง (Backtest) ได้ข้อสรุปว่า หุ้นท่ีได้คะแนนสูงมีโอกาสให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่าหุ้นท่ีได้
คะแนนต่ า และมีการแบ่งคะแนน ออกเป็น 4 กลุ่มหลักๆ ด้วยกันดังนี้ 

 0 - 4 คะแนน ถือเป็นหุ้นท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนค่อนข้างดี 

 4 – 6 คะแนน ถือเป็นหุ้นท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนดี 

 6 – 8 คะแนน ถือเป็นหุ้นท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนดีมาก 

 8 – 10 คะแนน ถือเป็นหุ้นท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนยอดเยื่ยม 

 

  
ASP Score 

 
 
Technical Chart 
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High ASP Score (ASP Score > 6) 

Company RecommendationASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

TPIPP BUY 9.20 6.00 7.50 25.00% 8.72 5.73 1.87 22.62 122.95%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

RS BUY 8.34 17.60 23.00 30.68% 27.19 2.57 7.27 34.79 96.44%

BH BUY 8.22 184.00 221.00 20.11% 30.69 1.63 7.10 23.13 10.78%

THREL BUY 8.04 8.05 12.00 49.06% 11.34 6.18 2.88 26.47 -2.20%

AMATA BUY 7.98 20.00 35.70 78.50% 13.60 2.94 1.55 11.92 11.34%

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%

RJH BUY 7.77 21.80 35.75 63.99% 25.02 2.80 3.91 15.65 13.04%

EA BUY 7.66 36.25 40.00 10.34% 30.63 0.39 7.29 26.53 15.67%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

SCC BUY 7.36 454.00 530.00 16.74% 10.62 4.07 1.88 18.61 n.a.

LIT BUY 7.26 8.70 11.00 26.44% 11.82 4.10 2.65 19.37 11.39%

EGCO BUY 7.24 229.00 255.00 11.36% 5.05 3.06 1.31 26.94 103.36%

LPH BUY 7.06 6.05 9.00 48.76% 21.31 3.28 2.76 13.20 9.87%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

VGI BUY 7.03 7.05 9.60 36.17% 51.55 1.45 3.52 10.98 16.42%

CPN BUY 7.02 79.75 95.00 19.12% 30.33 1.32 5.32 18.28 -13.01%

BPP BUY 7.00 24.80 30.00 20.96% 15.89 2.71 1.78 11.66 16.29%

PYLON BUY 6.98 6.55 7.60 16.03% 20.68 4.43 3.29 31.77 134.51%

D BUY 6.96 11.10 12.10 9.01% 40.94 2.20 5.29 13.07 10.59%

THANI BUY 6.92 7.85 10.10 28.66% 17.58 3.41 3.40 21.40 -4.15%

SYNTEC BUY 6.92 4.06 6.60 62.56% 7.38 4.19 1.15 16.52 -12.73%

JMART BUY 6.90 9.95 19.50 95.98% 14.88 5.04 1.30 10.00 0.16%

CHG BUY 6.88 2.26 2.48 9.73% 39.76 1.76 6.79 17.08 10.57%

LH BUY 6.86 11.60 13.40 15.52% 12.55 6.89 2.44 20.65 5.53%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

BCH BUY 6.84 16.20 19.30 19.14% 37.93 1.45 6.11 17.02 16.15%

CENTEL BUY 6.78 44.50 56.00 25.84% 26.73 1.50 4.63 18.34 12.88%

TCAP BUY 6.76 52.50 65.00 23.81% 8.52 4.57 0.94 11.66 12.46%

MTC BUY 6.76 39.25 42.00 7.01% 24.23 0.63 6.94 32.80 37.33%

IRC BUY 6.74 20.90 25.20 20.56% 9.12 4.38 1.13 12.86 8.10%

ROBINS BUY 6.70 62.25 68.00 9.24% 21.31 2.38 3.59 17.66 18.37%

PLANB BUY 6.62 6.40 7.30 14.06% 31.46 1.11 5.42 18.45 55.93%

EASTW BUY 6.60 11.30 14.60 29.23% 13.60 4.26 1.69 12.83 13.17%

DTAC BUY 6.56 40.00 68.00 70.00% 114.49 0.61 3.25 2.83 -60.89%

SPALI BUY 6.54 23.80 28.30 18.91% 8.41 4.40 1.54 19.99 -16.44%

QH BUY 6.54 3.40 4.30 26.34% 9.77 6.14 1.38 14.58 7.69%

MINT BUY 6.50 38.75 51.00 31.60% 28.54 1.12 2.45 12.66 15.80%

MAJOR BUY 6.50 25.50 34.00 33.33% 20.79 4.30 3.50 16.86 -8.03%

SNC BUY 6.42 14.70 18.00 22.45% 9.82 6.27 1.46 15.55 7.40%

RATCH BUY 6.40 52.25 61.00 16.75% 10.64 4.69 1.07 10.60 16.63%

MCS BUY 6.40 7.95 9.20 15.72% 9.51 6.43 1.30 14.93 -16.24%

ANAN BUY 6.38 5.00 6.35 27.01% 8.66 3.46 1.41 15.89 44.85%

AH BUY 6.32 33.75 43.00 27.41% 8.65 4.05 1.35 16.74 8.75%

WHA BUY 6.30 3.96 4.89 23.55% 15.87 2.52 2.06 13.55 9.43%

ADVANC BUY 6.30 199.50 229.91 15.24% 18.67 3.75 9.83 57.36 5.65%

ORI BUY 6.23 18.90 20.50 8.48% 11.06 4.07 4.76 49.68 37.49%

TMT BUY 6.22 14.80 15.80 6.76% 11.26 6.75 2.24 20.11 -10.72%

SEAFCO BUY 6.16 8.45 10.91 29.10% 18.59 2.69 4.17 24.13 31.77%

BCP BUY 6.12 35.75 39.00 9.09% 9.80 6.43 1.10 11.14 -12.85%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

PTTGC BUY 6.08 84.25 98.00 16.32% 9.89 5.35 1.29 0.13 -2.31%

IFS BUY 6.04 3.12 3.54 13.52% 9.69 5.11 1.14 12.10 4.92%

ASK BUY 6.00 23.00 25.20 9.57% 10.24 6.82 1.59 15.91 6.04%  
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High Dividend Yield Stock (Div.Yield 18F > 4.5% and ASPS Score > 5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%

KCAR BUY 5.60 14.00 16.70 19.29% 10.05 7.46 1.67 16.97 2.29%

SIRI BUY 5.25 1.65 1.95 18.11% 8.47 7.27 0.78 9.32 0.55%

LH BUY 6.86 11.60 13.40 15.52% 12.55 6.89 2.44 20.65 5.53%

ASK BUY 6.00 23.00 25.20 9.57% 10.24 6.82 1.59 15.91 6.04%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

TMT BUY 6.22 14.80 15.80 6.76% 11.26 6.75 2.24 20.11 -10.72%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

SENA BUY 5.78 3.80 4.56 19.96% 6.35 6.46 0.99 16.70 -2.14%

BCP BUY 6.12 35.75 39.00 9.09% 9.80 6.43 1.10 11.14 -12.85%

MCS BUY 6.40 7.95 9.20 15.72% 9.51 6.43 1.30 14.93 -16.24%

SNC BUY 6.42 14.70 18.00 22.45% 9.82 6.27 1.46 15.55 7.40%

THREL BUY 8.04 8.05 12.00 49.06% 11.34 6.18 2.88 26.47 -2.20%

QH BUY 6.54 3.40 4.30 26.34% 9.77 6.14 1.38 14.58 7.69%

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

TPIPP BUY 9.20 6.00 7.50 25.00% 8.72 5.73 1.87 22.62 122.95%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

PTTGC BUY 6.08 84.25 98.00 16.32% 9.89 5.35 1.29 0.13 -2.31%

IFS BUY 6.04 3.12 3.54 13.52% 9.69 5.11 1.14 12.10 4.92%

JMART BUY 6.90 9.95 19.50 95.98% 14.88 5.04 1.30 10.00 0.16%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

IRPC BUY 6.00 6.50 7.70 18.46% 12.24 4.92 1.35 11.37 -6.95%

RATCH BUY 6.40 52.25 61.00 16.75% 10.64 4.69 1.07 10.60 16.63%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

TCAP BUY 6.76 52.50 65.00 23.81% 8.52 4.57 0.94 11.66 12.46%  
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High Upside Stock (Upside > 30% and ASPS Score >5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

JMART BUY 6.90 9.95 19.50 95.98% 14.88 5.04 1.30 10.00 0.16%

AMATA BUY 7.98 20.00 35.70 78.50% 13.60 2.94 1.55 11.92 11.34%

DTAC BUY 6.56 40.00 68.00 70.00% 114.49 0.61 3.25 2.83 -60.89%

RJH BUY 7.77 21.80 35.75 63.99% 25.02 2.80 3.91 15.65 13.04%

SYNTEC BUY 6.92 4.06 6.60 62.56% 7.38 4.19 1.15 16.52 -12.73%

TPIPL BUY 5.46 1.85 2.93 58.44% 41.18 2.70 0.82 2.01 n.a.

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

THRE BUY 5.56 1.19 1.83 53.77%    NM 0.00 0.98 -5.57 n.a.

THREL BUY 8.04 8.05 12.00 49.06% 11.34 6.18 2.88 26.47 -2.20%

LPH BUY 7.06 6.05 9.00 48.76% 21.31 3.28 2.76 13.20 9.87%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

VGI BUY 7.03 7.05 9.60 36.17% 51.55 1.45 3.52 10.98 16.42%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

MAJOR BUY 6.50 25.50 34.00 33.33% 20.79 4.30 3.50 16.86 -8.03%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

MINT BUY 6.50 38.75 51.00 31.60% 28.54 1.12 2.45 12.66 15.80%

RS BUY 8.34 17.60 23.00 30.68% 27.19 2.57 7.27 34.79 96.44%  
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High EPS Growth Stock (EPS Growth 2018F > 10%  and ASPS Score >5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

PYLON BUY 6.98 6.55 7.60 16.03% 20.68 4.43 3.29 31.77 134.51%

TPIPP BUY 9.20 6.00 7.50 25.00% 8.72 5.73 1.87 22.62 122.95%

EGCO BUY 7.24 229.00 255.00 11.36% 5.05 3.06 1.31 26.94 103.36%

RS BUY 8.34 17.60 23.00 30.68% 27.19 2.57 7.27 34.79 96.44%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

TICON BUY 5.44 16.50 20.90 26.67% 39.15 1.28 1.19 3.06 61.03%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

PLANB BUY 6.62 6.40 7.30 14.06% 31.46 1.11 5.42 18.45 55.93%

ANAN BUY 6.38 5.00 6.35 27.01% 8.66 3.46 1.41 15.89 44.85%

BJC BUY 5.48 55.50 69.00 24.32% 30.78 1.96 1.89 6.31 38.24%

ORI BUY 6.23 18.90 20.50 8.48% 11.06 4.07 4.76 49.68 37.49%

MTC BUY 6.76 39.25 42.00 7.01% 24.23 0.63 6.94 32.80 37.33%

SEAFCO BUY 6.16 8.45 10.91 29.10% 18.59 2.69 4.17 24.13 31.77%

COM7 BUY 5.86 18.30 18.90 3.28% 27.97 2.50 8.25 31.65 28.96%

BGRIM BUY 5.66 26.00 30.80 18.46% 25.28 2.38 2.41 9.96 26.09%

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

ROBINS BUY 6.70 62.25 68.00 9.24% 21.31 2.38 3.59 17.66 18.37%

RATCH BUY 6.40 52.25 61.00 16.75% 10.64 4.69 1.07 10.60 16.63%

VGI BUY 7.03 7.05 9.60 36.17% 51.55 1.45 3.52 10.98 16.42%

BPP BUY 7.00 24.80 30.00 20.96% 15.89 2.71 1.78 11.66 16.29%

BCH BUY 6.84 16.20 19.30 19.14% 37.93 1.45 6.11 17.02 16.15%

MINT BUY 6.50 38.75 51.00 31.60% 28.54 1.12 2.45 12.66 15.80%

EA BUY 7.66 36.25 40.00 10.34% 30.63 0.39 7.29 26.53 15.67%

JMT BUY 5.74 26.00 33.00 26.92% 21.64 2.93 3.45 18.61 15.27%

EASTW BUY 6.60 11.30 14.60 29.23% 13.60 4.26 1.69 12.83 13.17%

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%

RJH BUY 7.77 21.80 35.75 63.99% 25.02 2.80 3.91 15.65 13.04%

CENTEL BUY 6.78 44.50 56.00 25.84% 26.73 1.50 4.63 18.34 12.88%

TCAP BUY 6.76 52.50 65.00 23.81% 8.52 4.57 0.94 11.66 12.46%

KBANK BUY 5.48 214.00 227.00 6.07% 13.29 2.10 1.37 10.65 12.23%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

LIT BUY 7.26 8.70 11.00 26.44% 11.82 4.10 2.65 19.37 11.39%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

AMATA BUY 7.98 20.00 35.70 78.50% 13.60 2.94 1.55 11.92 11.34%

BH BUY 8.22 184.00 221.00 20.11% 30.69 1.63 7.10 23.13 10.78%

D BUY 6.96 11.10 12.10 9.01% 40.94 2.20 5.29 13.07 10.59%

CHG BUY 6.88 2.26 2.48 9.73% 39.76 1.76 6.79 17.08 10.57%

BLA BUY 5.25 33.00 38.90 17.88% 14.03 1.81 1.38 10.08 10.50%  
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Low P/E Stock (P/E 2018F < 15x  and ASPS Score >5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

EGCO BUY 7.24 229.00 255.00 11.36% 5.05 3.06 1.31 26.94 103.36%

SENA BUY 5.78 3.80 4.56 19.96% 6.35 6.46 0.99 16.70 -2.14%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

SYNTEC BUY 6.92 4.06 6.60 62.56% 7.38 4.19 1.15 16.52 -12.73%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

SPALI BUY 6.54 23.80 28.30 18.91% 8.41 4.40 1.54 19.99 -16.44%

AP BUY 5.56 9.10 10.80 18.69% 8.43 4.15 1.20 14.93 7.63%

SIRI BUY 5.25 1.65 1.95 18.11% 8.47 7.27 0.78 9.32 0.55%

TCAP BUY 6.76 52.50 65.00 23.81% 8.52 4.57 0.94 11.66 12.46%

AH BUY 6.32 33.75 43.00 27.41% 8.65 4.05 1.35 16.74 8.75%

ANAN BUY 6.38 5.00 6.35 27.01% 8.66 3.46 1.41 15.89 44.85%

TPIPP BUY 9.20 6.00 7.50 25.00% 8.72 5.73 1.87 22.62 122.95%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

IRC BUY 6.74 20.90 25.20 20.56% 9.12 4.38 1.13 12.86 8.10%

MCS BUY 6.40 7.95 9.20 15.72% 9.51 6.43 1.30 14.93 -16.24%

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%

IFS BUY 6.04 3.12 3.54 13.52% 9.69 5.11 1.14 12.10 4.92%

QH BUY 6.54 3.40 4.30 26.34% 9.77 6.14 1.38 14.58 7.69%

BCP BUY 6.12 35.75 39.00 9.09% 9.80 6.43 1.10 11.14 -12.85%

SNC BUY 6.42 14.70 18.00 22.45% 9.82 6.27 1.46 15.55 7.40%

PTTGC BUY 6.08 84.25 98.00 16.32% 9.89 5.35 1.29 0.13 -2.31%

KCAR BUY 5.60 14.00 16.70 19.29% 10.05 7.46 1.67 16.97 2.29%

ASK BUY 6.00 23.00 25.20 9.57% 10.24 6.82 1.59 15.91 6.04%

SCC BUY 7.36 454.00 530.00 16.74% 10.62 4.07 1.88 18.61 n.a.

RATCH BUY 6.40 52.25 61.00 16.75% 10.64 4.69 1.07 10.60 16.63%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

BBL BUY 5.78 206.00 220.00 6.80% 10.89 3.64 0.92 8.73 9.37%

ORI BUY 6.23 18.90 20.50 8.48% 11.06 4.07 4.76 49.68 37.49%

TMT BUY 6.22 14.80 15.80 6.76% 11.26 6.75 2.24 20.11 -10.72%

THREL BUY 8.04 8.05 12.00 49.06% 11.34 6.18 2.88 26.47 -2.20%

SAT BUY 5.84 23.10 24.00 3.90% 11.50 4.10 1.42 12.79 5.25%

LIT BUY 7.26 8.70 11.00 26.44% 11.82 4.10 2.65 19.37 11.39%

SF BUY 5.90 8.15 9.70 19.08% 11.96 2.51 1.31 11.34 -34.26%

IRPC BUY 6.00 6.50 7.70 18.46% 12.24 4.92 1.35 11.37 -6.95%

LH BUY 6.86 11.60 13.40 15.52% 12.55 6.89 2.44 20.65 5.53%

STANLY BUY 5.60 273.00 299.00 9.52% 12.75 2.56 1.34 10.89 -1.09%

KBANK BUY 5.48 214.00 227.00 6.07% 13.29 2.10 1.37 10.65 12.23%

CPF BUY 5.07 26.50 30.00 13.21% 13.46 3.02 1.12 9.40 6.51%

AMATA BUY 7.98 20.00 35.70 78.50% 13.60 2.94 1.55 11.92 11.34%

EASTW BUY 6.60 11.30 14.60 29.23% 13.60 4.26 1.69 12.83 13.17%

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

SAWAD BUY 5.52 36.00 40.00 11.11% 14.00 0.21 2.89 23.17 4.85%

BLA BUY 5.25 33.00 38.90 17.88% 14.03 1.81 1.38 10.08 10.50%

BANPU BUY 5.96 20.60 25.60 24.28% 14.31 3.16 1.10 8.16 -5.90%

BKI BUY 5.01 352.00 389.00 10.51% 14.84 3.98 1.01 6.99 5.12%

JMART BUY 6.90 9.95 19.50 95.98% 14.88 5.04 1.30 10.00 0.16%  
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Low P/BV Stock (P/BV 2018F < 1.5x  and ASPS Score >5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

SIRI BUY 5.25 1.65 1.95 18.11% 8.47 7.27 0.78 9.32 0.55%

TPIPL BUY 5.46 1.85 2.93 58.44% 41.18 2.70 0.82 2.01 n.a.

BA BUY 5.54 12.20 15.40 26.23% 173.30 0.26 0.92 0.53 -81.24%

BBL BUY 5.78 206.00 220.00 6.80% 10.89 3.64 0.92 8.73 9.37%

SC BUY 6.86 3.66 5.24 43.05% 6.99 5.72 0.93 13.97 73.85%

TCAP BUY 6.76 52.50 65.00 23.81% 8.52 4.57 0.94 11.66 12.46%

THRE BUY 5.56 1.19 1.83 53.77%    NM 0.00 0.98 -5.57 n.a.

SENA BUY 5.78 3.80 4.56 19.96% 6.35 6.46 0.99 16.70 -2.14%

BKI BUY 5.01 352.00 389.00 10.51% 14.84 3.98 1.01 6.99 5.12%

RATCH BUY 6.40 52.25 61.00 16.75% 10.64 4.69 1.07 10.60 16.63%

BANPU BUY 5.96 20.60 25.60 24.28% 14.31 3.16 1.10 8.16 -5.90%

BCP BUY 6.12 35.75 39.00 9.09% 9.80 6.43 1.10 11.14 -12.85%

LPN BUY 7.04 10.00 13.50 35.03% 8.89 6.75 1.12 12.99 56.31%

CPF BUY 5.07 26.50 30.00 13.21% 13.46 3.02 1.12 9.40 6.51%

IRC BUY 6.74 20.90 25.20 20.56% 9.12 4.38 1.13 12.86 8.10%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

IFS BUY 6.04 3.12 3.54 13.52% 9.69 5.11 1.14 12.10 4.92%

SYNTEC BUY 6.92 4.06 6.60 62.56% 7.38 4.19 1.15 16.52 -12.73%

TICON BUY 5.44 16.50 20.90 26.67% 39.15 1.28 1.19 3.06 61.03%

AP BUY 5.56 9.10 10.80 18.69% 8.43 4.15 1.20 14.93 7.63%

PTTGC BUY 6.08 84.25 98.00 16.32% 9.89 5.35 1.29 0.13 -2.31%

JMART BUY 6.90 9.95 19.50 95.98% 14.88 5.04 1.30 10.00 0.16%

MCS BUY 6.40 7.95 9.20 15.72% 9.51 6.43 1.30 14.93 -16.24%

EGCO BUY 7.24 229.00 255.00 11.36% 5.05 3.06 1.31 26.94 103.36%

SF BUY 5.90 8.15 9.70 19.08% 11.96 2.51 1.31 11.34 -34.26%

STANLY BUY 5.60 273.00 299.00 9.52% 12.75 2.56 1.34 10.89 -1.09%

AH BUY 6.32 33.75 43.00 27.41% 8.65 4.05 1.35 16.74 8.75%

IRPC BUY 6.00 6.50 7.70 18.46% 12.24 4.92 1.35 11.37 -6.95%

KBANK BUY 5.48 214.00 227.00 6.07% 13.29 2.10 1.37 10.65 12.23%

BLA BUY 5.25 33.00 38.90 17.88% 14.03 1.81 1.38 10.08 10.50%

QH BUY 6.54 3.40 4.30 26.34% 9.77 6.14 1.38 14.58 7.69%

ANAN BUY 6.38 5.00 6.35 27.01% 8.66 3.46 1.41 15.89 44.85%

SAT BUY 5.84 23.10 24.00 3.90% 11.50 4.10 1.42 12.79 5.25%

SNC BUY 6.42 14.70 18.00 22.45% 9.82 6.27 1.46 15.55 7.40%

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%  
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High ROE Stock (ROE 2018F > 15%  and ASPS Score >5) 

Company Recommendation ASP Score
Last Price

(07/08/2018)
FairValue Upside PER 18F Div Yield 18F (%) PBV 18F ROE 18F (%) EPS Growth 18F

BEAUTY BUY 9.04 6.95 11.00 58.27% 13.85 6.14 10.38 81.11 22.57%

ADVANC BUY 6.30 199.50 229.91 15.24% 18.67 3.75 9.83 57.36 5.65%

ORI BUY 6.23 18.90 20.50 8.48% 11.06 4.07 4.76 49.68 37.49%

RS BUY 8.34 17.60 23.00 30.68% 27.19 2.57 7.27 34.79 96.44%

MTC BUY 6.76 39.25 42.00 7.01% 24.23 0.63 6.94 32.80 37.33%

INTUCH BUY 9.20 56.25 77.10 37.07% 13.95 5.02 4.20 32.24 21.16%

PYLON BUY 6.98 6.55 7.60 16.03% 20.68 4.43 3.29 31.77 134.51%

COM7 BUY 5.86 18.30 18.90 3.28% 27.97 2.50 8.25 31.65 28.96%

EGCO BUY 7.24 229.00 255.00 11.36% 5.05 3.06 1.31 26.94 103.36%

EA BUY 7.66 36.25 40.00 10.34% 30.63 0.39 7.29 26.53 15.67%

THREL BUY 8.04 8.05 12.00 49.06% 11.34 6.18 2.88 26.47 -2.20%

SEAFCO BUY 6.16 8.45 10.91 29.10% 18.59 2.69 4.17 24.13 31.77%

SAWAD BUY 5.52 36.00 40.00 11.11% 14.00 0.21 2.89 23.17 4.85%

BH BUY 8.22 184.00 221.00 20.11% 30.69 1.63 7.10 23.13 10.78%

TPIPP BUY 9.20 6.00 7.50 25.00% 8.72 5.73 1.87 22.62 122.95%

THANI BUY 6.92 7.85 10.10 28.66% 17.58 3.41 3.40 21.40 -4.15%

LH BUY 6.86 11.60 13.40 15.52% 12.55 6.89 2.44 20.65 5.53%

TMT BUY 6.22 14.80 15.80 6.76% 11.26 6.75 2.24 20.11 -10.72%

SPALI BUY 6.54 23.80 28.30 18.91% 8.41 4.40 1.54 19.99 -16.44%

S11 BUY 7.36 7.75 10.77 38.97% 10.79 4.60 2.03 19.85 11.35%

LIT BUY 7.26 8.70 11.00 26.44% 11.82 4.10 2.65 19.37 11.39%

JMT BUY 5.74 26.00 33.00 26.92% 21.64 2.93 3.45 18.61 15.27%

SCC BUY 7.36 454.00 530.00 16.74% 10.62 4.07 1.88 18.61 n.a.

PLANB BUY 6.62 6.40 7.30 14.06% 31.46 1.11 5.42 18.45 55.93%

CENTEL BUY 6.78 44.50 56.00 25.84% 26.73 1.50 4.63 18.34 12.88%

CPN BUY 7.02 79.75 95.00 19.12% 30.33 1.32 5.32 18.28 -13.01%

ROBINS BUY 6.70 62.25 68.00 9.24% 21.31 2.38 3.59 17.66 18.37%

CHG BUY 6.88 2.26 2.48 9.73% 39.76 1.76 6.79 17.08 10.57%

BCH BUY 6.84 16.20 19.30 19.14% 37.93 1.45 6.11 17.02 16.15%

KCAR BUY 5.60 14.00 16.70 19.29% 10.05 7.46 1.67 16.97 2.29%

MAJOR BUY 6.50 25.50 34.00 33.33% 20.79 4.30 3.50 16.86 -8.03%

AH BUY 6.32 33.75 43.00 27.41% 8.65 4.05 1.35 16.74 8.75%

SENA BUY 5.78 3.80 4.56 19.96% 6.35 6.46 0.99 16.70 -2.14%

SYNTEC BUY 6.92 4.06 6.60 62.56% 7.38 4.19 1.15 16.52 -12.73%

ASK BUY 6.00 23.00 25.20 9.57% 10.24 6.82 1.59 15.91 6.04%

ANAN BUY 6.38 5.00 6.35 27.01% 8.66 3.46 1.41 15.89 44.85%

RJH BUY 7.77 21.80 35.75 63.99% 25.02 2.80 3.91 15.65 13.04%

SNC BUY 6.42 14.70 18.00 22.45% 9.82 6.27 1.46 15.55 7.40%

PSH BUY 6.12 21.20 28.00 32.06% 7.57 6.60 1.13 15.50 12.20%

TFG BUY 5.36 4.16 5.20 25.00% 19.27 2.08 2.78 15.37 -27.23%

KKP BUY 7.92 74.25 90.00 21.21% 9.68 8.08 1.46 15.36 13.16%  


