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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพฤหัสบดีท่ี 23 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
ความร้อนแรงของสงครามการค้า และ ทิศทางหลกัของ Fund Flow ท่ียงัเข้าสินทรัพย์ปลอดภยัทําให้ 
Upside ของ SET50 แคบแนะนํา Short S50M19 ท่ี 1080 จดุ เป้าทํากําไร 1070 จดุ Cut Loss 4 จดุ 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50M19P1100 ทนุ 30 จดุ ถกูปิดขาดทนุ 3 จดุ แนะนําให้ Long S50M19P1100 รอบ
ใหมท่ี่ 22 จดุ (SET50=1083) เป้าทํากําไรท่ี 35 จดุ (SET50= 1070) Cut Loss 3 จดุจากทนุ  

Single Stock Futures:   

นกัลงทนุเปิด Short STPIM19 ได้ท่ี 6.45 บาท แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 6 บาท และ Cut Loss 0.15 
บาทจากทนุ โดยราคาหุ้นช่วงท่ีผ่านมาได้ปรับขึน้รับข่าวดีไปแล้ว ขณะท่ี 2Q62 คาดกลบัมาขาดทนุ 
สถานะ Long WHAM19 ทนุ 4.14 บาท มีกําไร 2.92% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไรท่ี 4.26 บาท Cut 
Loss ท่ี 0.06 บาทจากทนุ คาดวา่น่าจะได้ประโยชน์หากเกิดการเคลือ่นย้ายฐานการผลิตจากจีน 

Gold Futures:   
ราคาทองคํายงัเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ แม้สงครามการค้าตงึเครียด สถานะ Long GFM19 ทนุ 
19370 บาท มีกําไร 40 บาท แนะนําถือ เป้าทํากําไร 19760 บาท (1300$) Cut Loss 100 บาท 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

อุษณีย ์ล่ิวรัตน ์ 017928 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์     

  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 104,461     89,825         14,636 58,654 114,171 166,787

Foreign 65,729       58,197         7,532 25,601 -26,463 -83,268

Retail 135,969     158,137       -22,168 -84,255 -87,708 -83,519

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 32,284       33,961         -1,677 -11,872 -2,356 -4,152

Foreign 55,586       47,067         8,519 30,875 -8,660 -41,222

Retail 70,789       77,631         -6,842 -19,003 11,016 45,374

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 63,853       51,075         12,778 62,371 110,612 163,282

Foreign 7,432         7,856           -424 757 -36 -32,002

Retail 56,369       68,723         -12,354 -63,128 -110,576 -131,280

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 4,346         3,655           691 2,525 -1,959 4,407

Foreign 2,711         3,274           -563 -6,031 -17,763 -10,679

Retail 6,692         6,820           -128 3,506 19,722 6,272

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 502            288              214 285 141 858

Foreign 66              25                41 -63 -66 605

Retail 4,742         4,997           -255 -222 -75 -489

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 442            285              157 220 -408 1,361

Foreign 285            5                  280 425 2,145 3,488

Retail 3,242         3,684           -442 -505 -1,665 -4,516

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

SET50 Index วานนีป้รับขึน้ 11.44 จดุ หรือคิดเป็น 1.07% โดยแรงซือ้หลกัมาจากนกัลงทนุตา่งชาติซือ้
สทุธิ 2.27 พนัล้านบาทและนกัลงทนุสถาบนัในประเทศซือ้สทธิ 1.02 พนัล้านบาท ประเมินการปรับขึน้
แรงวานนีน้อกจากจะเป็นการขึน้ตามทิศทางตลาดหุ้นในภมิูภาคแล้ว อีกสาเหตหุนึง่คาดวา่มาจากการ
เร่งปิดสถานะ Short เดิม (Cover Short) ของนกัลงทนุตา่งชาติหลงัจากช่วงก่อนหน้าเปิดสถานะ Short 
สทิุติดตอ่กนัในระดบัสงูกวา่ 7 หม่ืนสญัญา แตอ่ย่างไรก็ตามเม่ือถึงระดบัหนึง่แรงผลกัดนัจาก
เหตกุารณ์ดงักลา่วจะเร่ิมแผ่วลง  สาํหรับวนันีปั้จจยัแวดล้อมยงัมีนํา้หนกัในทางลบจากราคานํา้มนัดิบ
ปรับฐานลง 1.65% จากการรายงานสตอ็คนํา้มนัสหรัฐฯท่ีออกมามากกวา่ท่ีตลาดคาด อีกทัง้ความ
ร้อนแรงของประเดน็สงครามการค้าท่ีกลบัเข้ามา หลงัจากสหรัฐฯพิจารณากีดกนัทางการค้ากบับริษัท
ในจีนเพ่ิมเติม สถานการณ์ข้างต้นจะสง่ผลให้ Fund Flow จะยงัมีทิศทางไหลเข้าสนิทรัพย์ปลอดภยั 
สว่นปัจจยัในประเทศยงัเหน็การชะลอตวัของเศรษฐกิจหลงัวานนีก้ารรายงานตวัเลขภาคสง่ออกเดือน
เม.ย. หดตวั 2.57% รวม 4M62 หดตวั 1.86%yoy สภาพแวดล้อมข้างต้นทําให้การปรับขึน้ของ SET50 
Index เป็นไปอยา่งจํากดั โดยวนันีค้าดกรอบ 1070-1085 จดุ  

 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความร้อนแรงของสงครามการค้า และ ทิศทางหลกัของ Fund Flow ท่ียงัเข้า
สินทรัพย์ปลอดภยัทําให้ Upside ของ SET50 แคบแนะนํา Short S50M19 ท่ี 1080 จดุ เป้าทํากําไร 
1070 จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 

Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหวา่ง S50U19 ลบด้วย S50M19 ณ วนัท่ี 27 มิ.ย. 2562 จะ
เทา่กบั  -3.82 จดุ โดยปัจจบุนั Spread อยู่ท่ี -3.70 จดุ ยงัไมก่ว้างมากพอท่ีจะเปิดสถานะ  

SET50 Index Option 
Direction Trading : สถานะ Long S50M19P1100 ทนุ 30 จดุ ถกูปิดขาดทนุ 3 จดุ แนะนําให้ Long 
S50M19P1100 รอบใหมท่ี่ 22 จดุ (SET50=1083) เป้าทํากําไรท่ี 35 จดุ (SET50= 1070) Cut Loss 3 
จดุจากทนุ  

  

     
 SET50 S50M19 S50U19 

แนวรับ  1070    1070 1066 

แนวต้าน 1085 1083 1080 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1083.04

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
5.50 0.60 > 1105.5 0.00 5.50 0.02 3.72 1389 7288 9.35 0.29 57.85 0.02

15.80 3.70 > 1090.8 8.04 7.76 0.01 14.09 1049 4180 8.94 0.60 41.01 0.01

34.50 7.30 > 1084.5 33.04 1.46 0.00 33.24 430 1764 11.07 0.81 25.44 0.00

55.80 5.20 > 1080.8 58.04 #N/A N/A 0.00 57.08 12 362 10.46 0.94 18.30 0.00

81.60 11.40 > 1081.6 83.04 #N/A N/A 0.00 81.94 0 77 14.44 0.92 12.19 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
23.50 -7.20 < 1076.5 16.96 6.54 -0.01 21.62 730 4386 8.88 -0.71 -33.42 -0.01

9.00 -4.60 < 1066 0.00 9.00 -0.02 7.03 1095 7650 8.87 -0.40 -47.61 -0.02

3.20 -1.80 < 1046.8 0.00 3.20 -0.03 1.22 1098 5500 10.01 -0.16 -53.77 -0.03

1.20 -0.80 < 1023.8 0.00 1.20 -0.05 0.09 282 3127 11.42 -0.07 -58.95 -0.05

0.70 -0.20 < 999.3 0.00 0.70 -0.08 0.00 96 2314 14.04 -0.04 -51.73 -0.08

S50M19C1100

S50M19C1075

S50M19C1050

Call Option
9.2426SET50 Index 12.8954

S50M19P1050

S50M19P1000

Put Option

S50M19P1025

S50M19P1075

S50M19C1000

S50M19P1100

S50M19C1025
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

  

 
 

  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซ ือ้ขาย
SET50 1083.04 11.4 1.1% 22- May- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50K19 1082.80 11.5 1.1% 4                   519                - 1

S50M19 1081.30 8.3 0.8% 143,274   308,551     - 3,319

S50N19 1080.60 7.5 0.7% 1                    78                  - 1

S50U19 1077.60 8.1 0.8% 13,215       33,050       868

S50Z19 1077.70 8.1 0.8% 1,469         8,226          224

S50H20 1074.70 8.5 0.8% 696             4,327          - 202

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 32,284 33,961 - 1,677 - 11,872 696 - 18,644

ต่างชาติ 55,586 47,067 8,519 30,875 - 41,145 1,698

รายย่อย 70,789 77,631 - 6,842 - 19,003 40,449 16,946

สะสม Long(Short)

(เทา่) ม.ค.62E ม.ีค.62E ม.ิย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กาํไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,086.30     5.0 1,000 (186) 814

1,085.30     4.0 800 (186) 614

1,084.30     3.0 600 (186) 414

1,083.30     2.0 400 (186) 214

1,082.30     1.0 200 (186) 14

1,081.30     0.0 0.0 (186) (186)

1,080.30     -1.0 (200) (186) (386)

1,079.30     -2.0 (400) (186) (586)

1,078.30     -3.0 (600) (186) (786)

1,077.30     -4.0 (800) (186) (986)

1,076.30     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

ราคาปดิ future
chg (จดุ) เทยีบ

กบัราคาปดิ
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
7.45                -1.00 (1,000) 1.51 (1,002)

7.25                -0.80 (800) 1.51 (802)

7.05                -0.60 (600) 1.51 (602)

6.85                -0.40 (400) 1.51 (402)

6.65                -0.20 (200) 1.51 (202)

6.45                0.00 - 1.51 (2)

6.25                0.20 200 1.51 198

6.05                0.40 400 1.51 398

5.85                0.60 600 1.51 598

5.65                0.80 800 1.51 798

5.45                1.00 1,000 1.51 998

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Short SPTIM19 
งวด 1Q62 กําไรสทุธิ 1,821 ล้านบาท สงูสดุเป็นประวติัการณ์ จากการรับรู้กําไรพิเศษ 2,038 ล้าน
บาท ท่ีคณะอนุญาโตตุลาการตดัสินให้ STPI ชนะคดีข้อพิพาทในต่างประเทศ ส่วนแนวโน้ม 2Q62 
อาจพลิกเป็นขาดทนุ จากหลายธุรกิจใหม่ท่ีล่าช้ากว่ากําหนด เช่นโรงไฟฟ้าขยะ 7.9MW ท่ีมีกําหนด 
COD ใน 2Q62 อาจเลื่อนไป COD ปลายปีนีแ้ทน นอกจากนีต้ัง้แต่ต้นปี ราคาเพ่ิมขึน้เร็วจน Upside 
เร่ิมจํากัด ประกอบกับความเส่ียงท่ีผลประกอบการ 2Q62 อาจพลิกเป็นขาดทนุ ฝ่ายวิจยัจึงเปลี่ยน
คําแนะนําจากซือ้เป็น Switch  

ส่วนทางด้านปัจจัยทางเทคนิค เกิดสัญญาณ Bearish Breakout หลุดกรอบล่าง Symmetrical 
Triangle เป็นการเปิด Downside โดยมีแนวรับถดัไปอยู่ท่ี 5.90 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Short STPIM19 ทนุ 6.45 บาท เป้าทํากําไรท่ี 6.00 บาท Cut 0.15 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

STPIM19 6.45 0.05 6.41 16 2124 -6 7.02 25.00% 5.45 1.17 -398.40%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา

กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
4.65                 0.5 500 0.90 499

4.55                 0.4 400 0.90 399

4.45                 0.3 300 0.90 299

4.35                 0.2 200 0.90 199

4.25                 0.1 100 0.90 99

4.15                 0.0 - 0.90 (1)

4.05                 -0.1 (100) 0.90 (101)

3.95                 -0.2 (200) 0.90 (201)

3.85                 -0.3 (300) 0.90 (301)

3.75                 -0.4 (400) 0.90 (401)

3.65                 -0.5 (500) 0.90 (501)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures 
Long WHAM19 
คาดกําไรปี 2562 ขึน้ทํา New High เท่ากบั 3.6 พนัล้านบาท โดยแรงขบัเคลื่อนกําไรระยะสัน้ 2Q62 
น่าจะเห็นการขายโอนท่ีดิน Biglot ให้กับนักลงทุนจีน 280 ไร่ และเช่ือว่าการประทุขึน้ของสงคราม
การค้าครัง้ใหม่ เป็นปัจจยัผลกัดนัยอดขายท่ีดินสู่เป้าหมายท่ี 1 พนัไร่ โดยประเมิน Fair Value ไว้ท่ี 
4.89 บาท (Upside 15.88%) 

ส่วนทางด้านเทคนิค ราคามีแนวรับ EMA 200 วนั ท่ีบริเวณ 4.10 บาท คอยหนนุอย่างต่อเน่ือง โดย
ช่วงท่ีผ่านมามีแรงซือ้เข้ามาที่แนวดงักล่าวอยู่ตลอด ทําให้ราคาเกิดการดีดตวัขึน้ ทัง้นี ้ประเมินแนว
ต้านถดัไปไว้ท่ี 4.34 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Long WHAM19 ทนุ 4.14 บาท เป้าทํากําไร 4.26 บาท Cut Loss 0.06 บาทจากทนุ 
 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

WHAM19 4.15 -0.03 4.11 2237 29250 -188 12.22 17.05% 16.70 2.03 23.92%

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 IRPCM19 4.77 0.03 4.75 12205 33796 -9971 11.34 5.33 4.67

2 CHGM19 2.07 0.01 2.04 5734 4996 -392 10.84 2.12 1.98

3 BTSM19 11.49 -0.01 11.52 5000 6376 -4000 15.93 11.58 11.33

4 BLANDM19 1.49 0.03 1.46 4657 127439 -1452 12.81 1.57 1.46

5 BEAUTYM19 3.82 0.04 3.66 4034 9385 -499 2.43 5.83 3.60

6 THAIM19 9.80 -0.05 9.86 3732 2998 -950 7.62 11.94 9.62

7 PTGM19 13.80 -0.10 13.92 3550 8869 902 10.45 13.80 9.79

8 BECM19 8.60 -0.25 8.86 3524 3725 -1102 9.32 8.70 8.17

9 TRUEM19 4.91 0.03 4.89 2637 91063 2565 9.17 5.02 4.83

10 KTBM19 19.03 0.03 18.36 2578 17897 -2182 20.83 19.07 18.71

11 STECM19 25.00 0.00 25.04 2554 7761 144 11.96 25.00 24.20

12 AAVM19 4.05 -0.03 4.09 2500 12585 -1500 9.76 4.21 3.97

13 WHAM19 4.15 -0.03 4.11 2237 29250 -188 12.22 4.15 4.11

14 AOTM19 66.93 0.18 66.85 2072 7757 -414 15.97 68.11 66.75

15 TOPM19 60.49 -0.01 60.59 1885 5618 -533 9.10 67.65 60.35

16 CPALLM19 78.30 0.05 77.37 1851 4059 -1080 16.47 78.35 75.25

17 CKPM19 5.80 0.00 5.80 1437 18806 945 9.54 5.81 5.27

18 AMATAM19 21.80 0.20 21.52 1295 4819 138 9.47 21.80 21.00

19 BEMM19 11.17 -0.03 11.16 1116 19030 -1 17.34 11.18 10.19

20 TASCOM19 18.90 0.00 18.93 965 5706 260 11.57 18.90 16.85

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับลดลงเลก็น้อย 1.5 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 1,273.2 เหรียญฯ โดยการ
ร่วงลงของราคาทองคําถกูจํากดัจากคา่เงินดลอลาร์สหรัฐออ่นคา่ เม่ือเทียบกบัคา่เงินสกลุหลกัอ่ืน หลงั
รายงานการประชมุเฟดเม่ือวนัท่ี 30 เม.ย. – 1 พ.ค. ท่ีผ่านมา สง่สญัญาณวา่เฟดจะยงัไมป่รับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ในเร็ว ๆ นี ้ทําให้ Dollar Index เม่ือคืนปิดบริเวณ 98.07 จดุ ประเดน็สําคญัท่ีต้องติดตาม คือ 
ข้อพิพาทการค้าระหวา่งสหรัฐและจีน ลา่สดุมีรายงานประธานาธิบดีสหรัฐเตรียมขึน้บญัชีดําบริษัท
ผลิตโดรนและกล้องวงจรปิดรายใหญ่ 5 รายของจีนในข้อหากระทําการละเมิดสิทธิมนษุยชน ขณะท่ี
ผู้ นําจีนสง่สญัญาณพร้อมท่ีจะทําสงครามการค้าท่ียืดเยือ้กบัสหรัฐ โดยการเคลื่อนไหวดงักลา่วอาจทํา
ให้สงครามการค้าระหวา่ง 2 ประเทศยงัไร้ข้อยติุ และทวีความรุนแรงขึน้ ภายใต้ปัจจยัแวดล้อมนี ้สร้าง
โอกาสให้ทองคํามีความน่าสนใจมากขึน้ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคา GFM19 เม่ือคืน ปิดทรงตวัท่ี 19,410 บาท เทียบเทา่ 1,277.12 เหรียญฯ สงูกวา่ราคาตลาด
ทองคํา spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,274 เหรียญฯ คาดราคา GFM19 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 
19,300-19,500 บาท ฝ่ายวิจยัคงแนะนําให้นกัลงทนุท่ีมีสถานะ Long GFM19 ต้นทนุเฉลี่ย 19,370 
บาท ปัจจบุนัมีกําไร 40 บาท/บาททองคํา ถือสถานะไว้ตอ่ไป โดยมีเป้าทํากําไรท่ี 1,300 เหรียญฯ 
เทียบเทา่ 19,760 บาท และกําหนดจดุ cut loss ไว้ 100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความเส่ียงหากราคา
ทองคําเคลื่อนไหวผิดจากท่ีคาด  

 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําอ่อนตวัลงแรง สดุท้ายกลบัมาปิดภายใต้แนวต้าน Downtrend Line 
ครัง้ แต่อย่างไรก็ตาม หากยงัยืนเหนือ Uptrend Line สําคญัได้ มองว่าการปรับตวัขึน้มีโอกาสเกิดขึน้
ได้ตลอด ทัง้นี ้ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ท่ี $1265 - $1290 
 
 
 
 
 
 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFM19 19,410      20 0.10 105       1,360    -17

GFQ19 19,490      40 0.21 27         682       22

GFV19 19,570      10 0.05 23         316       2

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10M19 19,410      10 0.05 5,135    21,043  -154

GF10Q19 19,480      20 0.10 1,720    13,387  229

GF10V19 19,550      10 0.05 546       4,087    -91

Gold Futures   
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ19 – GFM19 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 100 101

48 1,378 1,341 1,305 1,269 1,232 1,196 1,160 1,123 1,087 1,051 1,014

51 1,375 1,338 1,302 1,266 1,229 1,193 1,157 1,120 1,084 1,048 1,011

54 1,372 1,336 1,299 1,263 1,227 1,190 1,154 1,117 1,081 1,045 1,008

57 1,369 1,333 1,296 1,260 1,224 1,187 1,151 1,115 1,078 1,042 1,006

60 1,366 1,330 1,293 1,257 1,221 1,184 1,148 1,112 1,075 1,039 1,003

63 1,363 1,327 1,291 1,254 1,218 1,182 1,145 1,109 1,072 1,036 1,000

66 1,360 1,324 1,288 1,251 1,215 1,179 1,142 1,106 1,070 1,033 997

69 1,357 1,321 1,285 1,248 1,212 1,176 1,139 1,103 1,067 1,030 994

72 1,355 1,318 1,282 1,246 1,209 1,173 1,137 1,100 1,064 1,027 991

75 1,352 1,315 1,279 1,243 1,206 1,170 1,134 1,097 1,061 1,025 988

78 1,349 1,312 1,276 1,240 1,203 1,167 1,131 1,094 1,058 1,022 985

81 1,346 1,310 1,273 1,237 1,201 1,164 1,128 1,092 1,055 1,019 982

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
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x
 (
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D
/B

a
rr

e
l )

31.00 31.25 31.50 31.75 32.00

1,220 17,977 18,122 18,267 18,412 18,557

1,240 18,272 18,419 18,566 18,714 18,861

1,260 18,566 18,716 18,866 19,016 19,165

1,280 18,861 19,013 19,165 19,317 19,469

1,300 19,156 19,310 19,465 19,619 19,774

1,320 19,450 19,607 19,764 19,921 20,078

1,340 19,745 19,904 20,064 20,223 20,382

1,360 20,040 20,201 20,363 20,525 20,686

1,380 20,335 20,499 20,663 20,827 20,991

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

19,660.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
19,610.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
19,560.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
19,510.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
19,460.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
19,410.00   0.0 - (1,049) (1,049)
19,360.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
19,310.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
19,260.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
19,210.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
19,160.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

19,660.00   250.0 2,500 (210) 2,290
19,610.00   200.0 2,000 (210) 1,790
19,560.00   150.0 1,500 (210) 1,290
19,510.00   100.0 1,000 (210) 790
19,460.00   50.0 500 (210) 290
19,410.00   0.0 - (210) (210)
19,360.00   -50.0 (500) (210) (710)
19,310.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
19,260.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
19,210.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
19,160.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


